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RELATORIO DE AVALIACAO DE INVESTIMENTOS
ABRIL/2020

1) Cenério macroecondmico:

O més de abril marcou a retomada do apetite ao risco por parte dos investidores globais, muito em
funcdo da evolugdo positiva do numero de casos de infecgbes pelo “coronavirus” e andncios de
reabertura parcial de algumas economias, especialmente na Europa. Enquanto isso, nos EUA a
gueda no numero de casos demorou a acontecer, mas ao menos houve uma contencdo na
progressdo do numero de casos diarios. Os estimulos monetarios e fiscais anunciados pelas
autoridades das principais economias do planeta devem permanecer pelo tempo necessario para
tranquilizar os mercados e dar suporte a retomada da atividade econémica. Apesar de ser dificil
antecipar o tempo dessa recuperacdo, enquanto ndo se tem certeza se a reabertura das economias
nao se torne motivadora de novas ondas de contdgio. Enquanto isso, no Brasil, o nUmero de pessoas
contaminadas s0 faz crescer. As medidas de restricao social implementadas por estados e municipios
nao parecem ser suficientes para conter o contagio e achatar a curva de crescimento. A falta de um
planejamento coordenado a nivel nacional motiva os embates entre governadores e o Planalto. No
auge da crise sanitaria, o ministro da Saude, Luiz Henrique Mandetta, acabou sendo demitido pelo
presidente Jair Bolsonaro por discordar sobre o uso do medicamento cloroquina e medidas de
isolamento social defendidos pelo presidente. Em seu lugar tomou posse o médico oncologista
Nelson Teich, que porém n&o suportou um més no cargo e pediu demissdo. Diante do aumento
exponencial do nimero de casos e do colapso do sistema de salude em algumas capitais da regiao
norte, como Manaus (MA) e Belém (PA), o entdo ministro entrou em choque com as ideias do
presidente, que defende abertamente o afrouxamento do isolamento social e 0 uso do medicamento
cloroquina. Nao bastasse esse imbréglio, o anuncio do pedido de demissao de outro ministro, desta
vez o da Justica e Seguranca Publica, Sérgio Moro, abriu outra crise institucional em meio aos
embates ja estabelecidos entre o Planalto e o Congresso. Ainda assim, o Brasil segue em frente
ancorado na crenca de que o ministro da Economia, Paulo Guedes, conduza a politica econdmica
sem interferéncias. Entretanto, o alivio verificado para alguns segmentos do mercado no més de abril
nem de longe pode sinalizar uma antecipacdo de recuperacgéo consistente. Ao passo que o principal
indice da bolsa subiu 10,25% em abril, e os movimentos dos juros futuros foram suavizados, por
outro lado o risco Brasil, medido pelo CDS de 5 anos atingiu 332 pontos, o maior em 4 anos, e ajudou
a contaminar o cambio, que encerrou 0 més com o doélar cotado a R$ 5,438 e acumula valorizagéo no
ano de 35,51%.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, ltupeva/SP, CEP 13.295-000
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br



Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Itupeva

;-8-8-< ITUPEVA

PREVIDENCIA

2) Evolucéo da execucgdo orcamentaria:

RECEITA:
Receita Financeiro
Codigo  Especificagdo da Receita Orgada Expectativa Mensal Realizada no Més Resultado Mensal Acumulado no ano

1 Servidor - PMI RS  5.088.000,00 RS 424.000,00 RS - -RS  424.000,00 -100,00% -RS  5.088.000,00  0,00%
2 Servidor - CMI RS 60.000,00 RS 5.000,00 RS 13.930,79 RS 8.930,79  178,62% -RS 46.069,21  23,22%
3 Servidor - RPPS RS 10.000,00 RS 833,33 RS 2.577,48 RS 1.744,15  209,30% -R$ 7.422,52  25,77%
4 Patronal - PMI RS  4.081.000,00 RS 340.083,33 RS - -RS  340.083,33 -100,00% -RS  4.081.000,00  0,00%
5 Patronal - CMI RS 60.000,00 RS 5.000,00 RS 13.930,79 RS 8930,79  178,62% -RS 46.069,21  23,22%
6 Patronal - RPPS RS 10.000,00 RS 833,33 RS 2.577,48 RS 1.744,15  209,30% -RS 7.422,52  25,77%
7 Multa Juros RS 1.000,00 RS 83,33 RS 9.005,92 RS 8.922,59 - RS 8.005,92 -

19 Parcelamento Ffin 2019 RS - RS - RS 59.872,21 RS 59.872,21 - RS 59.872,21 -

9 Taxa de Administra¢do RS  1.633.000,00 RS 136.083,33 RS 425560 -RS  131.827,73 -96,87% -RS  1.628.74440  0,26%

(1) Nao foi realizado o pagamento da contribuicdo previdenciaria da Prefeitura parte patronal
(2) Os valores recebidos de contribuicdo previdenciaria consignado do servidor referem-se a
contribuicbes da Camara e RPPS

Receita Previdenciario
Codigo  Especificagdo da Receita Orgada Expectativa Mensal Realizada no Més Resultado Mensal Acumulado no ano
10 Servidor - PMI R$  6.837.000,00 R$ 569.750,00 RS 32196846 -R$ 247.78154  -4349% -R$ 651503154  4,71%
11 Servidor - CMI R$ 15500000 R$ 12.916,67 RS 1066545 -RS 225122  -17,43% -R$ 14433455  6,88%
12 Senvidor - RPPS RS 23.00000 RS 1.916,67 RS 1.175,19 -R$ 741,48 -38,69% -RS 2182481  511%
13 Patronal - PMI RS 6.757.000,00 R$ 563.083,33 RS - -RS 563.083,33 -100,00% -RS$ 6.757.000,00 0,00%
14 Patronal - CMI RS 182.000,00 RS 15.166,67 RS 11.427,28 -RS 3.739,39 -24,66% -RS$ 170.572,72 6,28%
15 Patronal - RPPS RS 11.000,00 RS 916,67 RS 1.259,13 RS 342,46 37,36% -RS 9.740,87 11,45%
8 Multa Juros RS 1.000,00 R$ 8333 RS 8870,92 RS  8.787,59 RS 7.87092 -
17 Parcelamentos R$  3.877.000,00 R$ 32308333 RS 15999906 -R$  163.08427  -50,48% -R$  3.717.000,94  4,13%
16 Multa Juros Parc RS 1.000,00 R$ 8333 RS - RS 83,33 -RS 1.000,00 -
(1) Né&o foi realizado o pagamento da contribui¢cdo previdenciaria da Prefeitura parte patronal
(2) Os valores recebidos de contribuicdo previdenciaria consignado do servidor referem-se a
contribuicdo da Camara e RPPS
DESPESA
Administragéo do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual quurlr(]ig;Jo no Acumulado
44905200 | Eduipamentos e Material 11 | R$40.00000|  R$40.000,00| R$ - | rs - 0%
permanente
45906100 | Aquisi¢&o de iméveis 17 | R$500.000,00 R$ 500.000,00 | R$ - R$ - 0%
R$ 540.000,00 R$ 540.000,00 | R$ - R$ -
Administracéo do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual L|qu:r(]iggo no Acumulado
FINANCEIRO
31900100 | Aposentadorias e Reformas 1 R$ 10.000,00 R$ 10.000,00 | R$ - R$ - 0%
31900300 | Pensdes 2 R$ 10.000,00 R$3.845,11 | R$ 4.103,26 R$ 6.154,89 |61,55%
31900500 | Oulros Beneficios 3 R$ 90.000,00 R$ 90.000,00 | R$ - R$ - 0%
Previdenciarios
31901100 \_’f:”:;rsnoe;;tos eVvantagensfixas | ;| Rg650.000,00| R$507.97859 | R$ 38.90215 | R$ 142.021,41 |21,85%
31901300 | Obrigagées Patronais 5 R$ 195.000,00 R$ 186.418,20 | R$ 2.577,48 R$ 8.581,80 4,40%
33903000 | Material de Consumo 7 R$ 30.000,00 R$ 29.617,78 | R$ - R$ 382,22 1,27%
33903500 | Servigos de Consultoria 8 R$ 80.000,00 R$ 63.000,00 [ R$  4.250,00 R$ 17.000,00 |21,25%
33903600 S“ggfcze“’"?c’s de terceiros — 9 R$ 10.000,00 R$ 10.000,00 | R$ - R$ - 0%
33903900 | Outros servicos de terceiros — 10 R$ 231.000,00 R$ 116.431,61 | R$ 14.433,79 R$ 70.782,27 |30,64%
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33904000 i‘?{;‘:ﬁgzgf VS EYECE) 18 R$ 69.000,00 R$21.519,72| R$ 5.120,07 | R$ 20.480,28 |29,68%
33904600 | Auxilio Alimentaco 19 R$ 34.000,00 R$30.520,00 | R$ 1.080,00 | R$ 3.480,00 |[10,24%
33904900 | Auxilio Transporte 20 R$ 30.000,00 R$ 25.040,00 | R$ 1.280,00 | R$ 4.960,00 |16,53%
33919300 :Eﬂg”gfz‘éﬁes ERestiiicoes - | 53 | R$175.000,00| R$117.461,60| R$ 14.38460 | R$ 57.53840 |32,88%
Le14. ooo,%ﬁ R$1.211.832,61 | R$ 86.131,35 | R$ 331.381,27
PREVIDENCIARIO
31900100 | Aposentadorias e Reformas 13 R$ 10.000,00 R$ 10.000,00 | R$ - R$ - 0%
31900300 | Pensées 14 R$ 10.000,00 R$ 10.000,00 | R$ - R$ - 0%
31901100 \_/?Dngs"snoear;tos eVvantagensfixas | 15 | Rg650.00000| R$599.622,05| R$ 1091211 | R$ 5037795 | 7,75%
31901300 | Obrigagdes Patronais 16 | R$195.000,00| R$189.84573| R$ 125913 |R$ 5.154,27 | 2,64%
33904600 | Auxilio Alimentag&o 21 R$ 48.000,00 R$ 45.660,00 | RS 540,00 | R$ 2.340,00 | 4,88%
33904900 | Auxilio Transporte 22 R$ 42.000,00 R$ 38.480,00| RS 640,00 | R$ 3.520,00 | 8,38%
R$ 955.000,00 | R$893.607,78| R$ 1335124 | R$ 61.392,22
3) Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:
Ativos Renda Fixa Sabde Anferior .“.FI“G-EI}EB\'-B RHQE[B‘S Saldo Atual
ITAL IKLA B ATNO FIC RENDA FIXA 305 249,06 a,00 0,00 310.855,46
BRADESCD INSTITUCHOMAL IMA-B FIC REMDA. FIXA 326 065,56 ia,0a a,0a 330.507,30
ES IMA-B Fl RENDA FIXA PREVIDENCLIARID 1.391 885 58 3,00 0,00 1.40E 852,90
CAIKA BRASIL IRF-M TITULSS PUBLICOS FI REMD®E FIXA ... 1267 102,83 3,00 3,00 1.301 626,20
CAIA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA Fl RENDA FIA T 376 204 B1 3,00 0,00 T.458 175,74
B IRF-M TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA PREVIDENCL... 1.6M.141.09 3,00 0,00 1.697. 142,02
BRADESCD F._EH:-’«.'.'_:".&.D DINAMIC & FIC RENDA FIXA 4 OEH 966,49 0,00 .00 5.040.004, 54
ES P.-EH:‘;-’-.I:.S\D ATTA FIC RENDA FOCA PREVIDEM CLAR KD 435171 a,00 0,00 4 320.609,72
ES IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDERCIARIO LP 3.106.962,00 0,00 .00 3 122 077,80
CAIKA BRASIL IMA-S S TITULOS PUSLICIOS FI REMDA FIX... S 163.824 64 a,00 0,00 5.212.566,21
CAICA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUSLICOS Fl REMDA FIX.... 3DE7T 612,70 T.589,28 a,0a 3 10&.575, 10
CAIKA BRASIL IDKA IPCA 248 TITULSS PUBLICOS Fl REND.. FE49. 85542 3,00 0,00 3.5665.390, 91
BS IDKA 2 TITULDS PUBLICOS Fil RENDA FIXA PREVIDENG.... 4 120.352.32 3,00 3,00 4.133.690,05
ES IRF-M 1 TITULSS PUBLICOS FIC REMDA FIXA PREVIDE... B01.124.74 283,47 0,00 935 690 45
B8 PERFIL FIC REMDA FIXA REFERENMCIADC DI PREVIDENC. . 4065 552 26 91.983,33 S50.095,15 445 558,76
ITAL INSTITUCIOMAL ALC'CA;AD DIMNAMICA FIC REMDA FI... 4 023 244 55 0,00 .00 4029008, 97
CAINA ERASIL Fl REMDA Fl3& REFEREMCLIADC DI LP 404 TE4 04 a,00 49.443. 50 355.325.91
Total Renda Flza 4B 225 653,20 432 503, 84 99.539,65 46 BED 3117

Em renda fixa o total de aplicagdes foi de R$ 432.509,84, e resgates no total de R$ 99.539,65
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aftvos Renda Varavsl Saldo antarior A plicaglas Respgates
ERADESCO MID SMALL CAPS Fl af0ES H0ETTT.23 .00 0,00
ES IECVESDA ATV FIC AgSES S27.501,45 .00 0,00
ITAL MOMENTC 30 FIC AGOES E24 405,73 .00 0,00
ERADESCO PLUS IBCWVESPA FI ACSES 191.160,53 0,00 0,00
ITAL IMNSTITUCIONAL PHOEMIX FIC ACDES oH4 350,08 .00 0,00
CAIXA BRASIL ACOES LIWRE FIC ACDES 340.452,59 0.00 0,00
BE ACDES WALOR FIC ACDES S18.877.58 0,00 [allea}
BRADESCO SELECTION A AGOES 1.528. 167,11 .00 0,00
CADCA BRASIL ESTRATEGEA LIWVRE FIC MULTIMERCADC LD S56.165,25 .00 0,00
CAIDCA RY 30 Fl MULTIMERCADO LF 175,105,853 .00 0,00
CADCA ALOCACAD MACRD FIC MULTIMERCADO LP 2ITS.434 44 0,00 0,00
ES Fl MULTIMERCADD PREVIDEMCLARIC LP 1.341.251,39 .00 0,00
Tofal Renda Varlawal 3. 784.820,62 0,00 0,00
Em renda variavel ndo houve aplicagdes ou resgates
4) Desempenho da carteira de investimentos:
Retorno Meta
Retorno

Saldo Anterior| Aplicacfes Resgates | Saldo no Més | Retorno ($) Acum ($) (%) (%)

54 269.143,32| 3.873.858,42| 1.050.077,24| 57 342.913,30| 24998880 | 24998880 0,44% 0,71% 1,57%

57.342.913,30| 3.585 545,04 | 2 597 355 00| 57 839 541,87 | 49156138 | 24157258 0,41% 1,38% 2,88%

5783954187 1.452.002,00| 107.308,09 | 56.010.479,82 - - 5,75% 1,95% 11,37%

317375596 | 3.415.328 54
56.010479,82| 432509,84 | 9953965 |5724866293| 905212,92 251011562 -4.23% 2,10% 572%

A carteira de investimentos teve retorno positivo nos meses de janeiro e abril, em fevereiro e marco
devido a instabilidade do cenario econémico e a pandemia do “coronavirus” que contribuiram para
queda dos indices econdmicos o retorno dos investimentos ficou prejudicado e a meta mensal néo foi

atingida.

5) Analise dos riscos de crédito, mercado e liquidez:
Analise de Risco— carteira de abril /2020

Abril de 2020
VaR (95% MV 21 du)

5,72%

Renda Fixa Renda Varidvel

3,80%

Retorno
1,61%

Carteira de Investimentos 14.42%

O retorno apresentado no més de abril deu-se devido a retomada do mercado, o VaR de abril ainda

se apresentou elevado devido a volatilidade do mercado e as incertezas.
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Disponibilidade Saldo k]
idez imedi 5687788395 98 A
o D-rI;‘J . ET0.TeR R 1%1?: L
+3anos . 0,00%.
Higuids . 0,00% g
57.248.662,93
000
0.00%
40,00
20,00
0%

Liquidez

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Itupeva

UDUADEE IMEDIATA

[

ILHCARDOS

A liquidez da carteira de investimentos é de quase 100%, apenas 1,17% da carteira tem fundos de

investimentos com disponibilidade de resgate acima de 30 dias.

6) Aderéncia a Politica de Investimentos:

artigos - Renda Flxa Rasoluglo %

Artipa 7, Inclso |, Alinea " a” 1040,00%
Amipa T, Inciso |, Alinea " b * 1040,00%
Artipa 7, Inclso I, Allnea " a* 60.00%
Antipa T, Inclso IV, Allnea "a* 40,00%
Antkpa 7, Inckso W, Allnea " b " 20,00%
Artiga 7, Inclsn W1, Allnea " a” 15.00%
Antipa T, Inclso W, Alinea " o* 5,00%
Total Renda Fhia 100,D0%

Cartelra $

0,00
34.957.166,21
0.oo
11.523.224,96
0.oo
0,00
0,00

4E_B30.391,17

Cartelra

0.00%
B1,06%
0.00%
20,83%
0.00%
0.00%
0,00%

B1,89%

Estratégla de Alocagio - 2020

Inf
0.D0%
20,007%
0.D0%
10,00%
0.D0%
0.D0%
0,00%

30,00%

Alvo
0,00%

50,00%
5.00%

15,00%
0,00%
0,00%
0,00%

70,00%

sup
10,00%
50,00%
60,00%
40,00%
5.00%
5.00%
5,00%

215,00%

GAaP
Supsarior
§5.724 866,79

16.566.630.43
34.3458.197.76
10.976.240,.21
286243315
2.862433,15

286243315

Em renda fixa o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 7°,1,b, e 7°,1V,a da resolu¢cdo 3922/2010,

a carteira encontra-se enquadrada na Politica de Investimentos 2020, e inda possui limites para

aplicagdo dos novos recursos.

Estrabegla de Alocagio - 2020

Alvg
3,00%:
15,00%
10,00%
2,00%:

30,00%

sup
10,00%
20.00%
10.00%
5.00%

435,00%

Esfrategla de Alocagao - Limits - 2020

Artigos - Renda Varavel Resclugio Carteira § Cartelra
It

Antlgo &°, Inciso |, Alinea "a” 30,00% TO9.531.56 1,40% D0,00%
Artipo 52, Inclso 1, Allnea " a” 20,00% 479653201 4.38% 5.00%
Artipo &°, Inciso 10,00% 4.772.208,19 8.34% 3,00%
Artipo &%, Inclso IV, Allnea "b * 5,00% 0,00 0,00% 0.00%
Total Renda Varave: 30,00% 1036627176 18.11% G,00%

artigos - Exterior Resolugio Carfelra § Cartelra

Infarior

Artlpo 9 - A, Inclso 11 10,00% 0,00 D,00% 0,00%
Total Exterdar 10, 00% 0,00 D,00% 0.00%

Alvo

0.00%

0.00%

Suparior

1.00%

1.00%

GAP
Superior
492533473
6.653. 300,58

952 656,10

286243315

GAP
Suparior

ST2.486,63
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Em renda variavel o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 8°,1,a, 8°1l,a e 8°, Ill da resolucdo
3922/2010, a carteira encontra-se enquadrada na Politica de Investimentos 2020, e ainda possui

limites para aplicacdo dos novos recursos.

7) Parecer do Comité de Investimentos:
Diante dos topicos apresentados no presente relatério os membros do comité de investimentos sao
de opinido unanime de que os investimentos estdo de acordo com as normas legais e refletem
adequadamente, em seus aspectos relevantes a posicdo patrimonial e financeira do Instituto em
30/04/2020 onde na ocasido o patriménio era de R$ 57.426.662,93.
Sendo assim encaminhamos o presente relatério ao Conselho Fiscal do Itupeva Previdéncia para

manifestacéo.

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Investimentos Diretora Financeira
Interina ltupeva Previdéncia

ltupeva Previdéncia

DEBORA RENATA DEL GELMO
Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo

Parecer do Conselho Fiscal:

Considerando as informacdes do presente relatério do Comité de Investimentos, os membros do
Conselho Fiscal analisaram os dados e aprovaram, conforme registrado em ata da 182 reunido
ordinaria realizada em 29/06/2020.

ANDRESSA JULIANA BOLDRIN
Presidente do Conselho Fiscal
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