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RELATORIO DE AVALIACAO DE INVESTIMENTOS
MAIO/2020

1) Cenério macroecondmico:

Com o més de maio pautado pela evolucéo positiva da epidemia nos paises desenvolvidos e sinais
animadores de que o fundo do poco da desaceleracdo econdmica tenha sido atingido, agora os
mercados esperam por indicadores de desempenho mais recentes para observar se a reabertura das
atividades e relaxamento do distanciamento social surtiram efeitos praticos na melhora do balanco de
riscos dos paises. Por outro lado, h&d preocupagdo com uma nova onda de contagios devido ao
relaxamento das regras de isolamento social. Na China, ja se observa um pequeno foco de novos
casos. Em alguns paises da Europa, o nimero de novos casos tem aumentado e necessitam ser
monitorados para evitar uma nova paralisia da atividade. A maior fonte de preocupacgéo atual € na
América Latina, regido na qual os primeiros casos de infecgdo chegaram com “delay” de 60 dias.
Ocorre que, por aqui, as condigBes macroeconémicas sdo diametralmente opostas, a comecar pela
capacidade das autoridades econdmicas e monetarias em financiar a economia durante o periodo de
letargia, enquanto paises do primeiro mundo despejam rios de dinheiro nas suas economias e avisam
que tem mais dinheiro se houver necessidade. No Brasil, por exemplo, os programas de auxilio ndo
suportam 60 dias de paralisacdo. Além disso, a equipe econbmica ja avisou ndo haver mais
condi¢des de dar suporte a populacdo. Com isso, a pressao para antecipar a reabertura da atividade
vem muito forte e as autoridades ndo tem como segurar. Assim, o nimero de novos casos e 0bitos s
faz aumentar, levando algumas regides a suspender a reabertura do comércio local e piorar ainda
mais a situagdo. Alguns indicadores de desempenho da economia doméstica, que deverdo ser
divulgados nos préximos dias, dardo uma boa ideia da dimensdo do estrago por aqui. Os dados
referentes a emprego e renda, por exemplo, devem refletir com mais propriedade os impactos da
pandemia a partir dos nimeros a serem divulgados em julho, na medida em que os programas de
preservacdo do emprego e da renda vao se exaurindo. Ndo bastassem, as questBes politicas
insistem em se sobrepor as questdes sanitérias. Destaque para o julgamento sobre a cassagédo da
chapa Bolsonaro/Mouréo pelo TSE, além dos embates entre os poderes republicanos, especialmente

o Executivo e Judiciario nas questdes sobre os inquéritos das “fake news” e atos antidemocracia.

(Fonte: https://siru.com.br/plataforma/flip/panoramas/2020/05-Mai-2020.pdf )
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2) Evolucéo da execucgdo orcamentaria:

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

RECEITA:
Receita Financeire
Codigo  Especificagdo da Receita Orgada Expectativa Mensal Realizada no Més Resultade Mensal Acumulade ne ano

1 Servidor - PMI RS 5.08E.000,00 RS 42400000 RS £97.775,43 RS 273.775,43 64 57% RS 277626879 1371%
2 Servidor - CMI1 RS 60.000,00 RS 5.00000 RS 13.967,69 RS B.967,69 179,35% RS 60.200.68  23,28%
3 Servidor - RPPS RS 10.000,00 RS 833,33 RS 257748 RS 174415 208,30% RS 1115928 25,77%
4 Patronal - PMI RS 4.081.000,00 RS 340.083,33 RS = -RS 340.083,33 00,00% -RS 4.081.000,00 0,00%
5 Patronal - CMI RS 60.000,00 RS 5.000,00 RS 1396770 RS 8.967,70 179,35% RS 6020968 23,28%
& Patronal - RPPS RS 10.000,00 RS 833,33 RS 257748 RS 174415 209,30% RS 1115928 3577%
7 Multa Juros RS 1.000,00 RS B3,33 RS 19.264,20 RS 19.180,87 = RS B7.58491 =

19 Parcelamento Ffin 2019 RS = RS = RS 60.024,56 RS 60.024,56 = RS 179.028,36 =

21 Multa Juros - Parcelamento RS - RS - RS 150061 RS 1.500,61 0,00% RS 1.500,61 0%
% Taxa de Administracao RS 1633.000,00 RS 136.083,33 RS 4.355,60 -RS 13182773 06, 87% RS 458 438,04 0,26%

20 Multas e Juros - Tx. Adm. RS - RS - RS - RS 0,00% RS 15.765,85 0,00%

(1) Né&o foi realizado o pagamento da contribui¢c@o previdenciéria da Prefeitura parte patronal
(2) Os valores recebidos de contribuicdo previdenciaria consignado do servidor sédo da
competéncia de fevereiro e margo

Receita Previdenciario
Codigo  Especificacdo da Receita Orcada Expectativa Mensal Realizada no Més Resultado Mensal Acumulade no ano
10 Servidor - PMI RS  6.837.000,00 RS 569.750,00 RS 328.160,11 -R$  241589,89  -4240% RS 223159450  4,80%
11 Servidor - CMI RS 15500000 RS 1291667 RS 11.062,62 -RS 185405  -1435% RS 4584767  7,14%
12 Servidor - RPPS RS 23.000,00 RS 191667 RS 117519 -RS 741,48 : RS 520682 511%
13 Patronal - PMI RS 675700000 RS 563.08333 RS - -RS  563.083,33 -RS  6757.000,00  0,00%
14 Patronal - CMI RS 18200000 RS 15.166,67 RS 1185281 -RS 3.313,86 & RS 56.170,47  6,51%
15 Patronal - RPPS RS 11.000,00 RS 91667 RS 1259,13 RS 34246  37,36% RS 6.413,40 11,45%
8 Multa Juros RS 1000,00 RS 8333 RS 816580 RS 8.082,47 RS 64.732,96 -
17 Parcelamentos RS  3.877.000,00 RS 32308333 RS 78.531,16 -RS 24455217  -7569% RS 121756099  2,03%
16 Multa Juros Parc RS 1.000,00 RS 8333 RS 1963,28 RS 1.879,95 RS 25.089,00 -
(1) Néao foi realizado o pagamento da contribui¢c@o previdenciéria da Prefeitura parte patronal
(2) Os valores recebidos de contribuicdo previdenciaria consignado do servidor sdo da
competéncia de margo
DESPESA:
Administracédo do Itupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual quurlrc]iggo no Acumulado
Equipamentos e Material ) ) o
44905200 permanente 11 R$ 40.000,00 R$ 40.000,00 | R$ R$ 0%
45906100 | Aquisigéo de imoéveis 17 R$ 500.000,00 | R$ 500.000,00 | R$ - R$ - 0%
R$ 540.000,00 [ R$ 540.000,00 | R$ - R$ -
Administragéo do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual quurlrc]iggo no Acumulado
FINANCEIRO
31900100 | Aposentadorias e Reformas 1 R$ 10.000,00 R$ 10.000,00 | R$ - R$ - 0%
~ R$ 10.000,00 + o
31900300 | Pensbes 2 R$ 50.000,00 R$49.741,85| R$ 4.103,26 | R$ 10.258,15 17,10%
31900500 | Outros Beneficios Previdenciarios 3 R$ 90.000,00 R$ 90.000,00 | R$ - R$ - 0%
31901100 \ngrs‘g'o”;le”tos e Vantagens fixas - 4 | R$650.000,00| R$457.364,05| R$ 50.614,54 | R$ 192.635,95 |29,64%
31901300 | Obrigacdes Patronais 5 R$ 195.000,00 | R$ 183.840,72| R$ 2.577,48 | R$ 11.159,28 5,72%
33903000 | Material de Consumo 7 R$ 30.000,00 R$ 29.562,48 | R$ 55,30 | R$ 437,52 1,46%
33903500 | Servigos de Consultoria 8 R$ 80.000,00 R$58.750,00 | R$ 4.250,00 | R$ 21.250,00 |26,56%
33903600 Si‘ggs servigos de terceiros — P. 9 R$ 10.000,00 | R$ 10.000,00 [ R$ - | re - 0%
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33903900 ?u“rtlgﬁ ase“"‘?os GENEICEIOSE, 10 | R$231.000,00| R$121.908,12| R$ 38.309,61 | R$ 109.091,88 |47,23%
33904000 | SEMVicos de Tecnologia da 18 R$ 69.000,00| R$43.399,65| R$ 5.120,07 | R$ 25.600,35 |37,10%
Informacéo
33904600 | Auxilio Alimentag&o 19 R$34.000,00| R$29.440,00| R$ 1.080,00 | R$  4.560,00 |13,41%
33904900 | Auxilio Transporte 20 R$30.000,00| R$23.973,33| R$ 1.066,67 | RS  6.026,67 |20,09%
33919300 'Cr)‘]fjs‘;”'za‘?oes E Restituicdes - Intra | 53 | Rg175.000,00 | R$103.077,00| R$ 14.384,60 | R$ 71.92300 |41,10%
R$
1.614.000,00 | RS1:211.057,20 | R$ 12156153 | RS 452.942,80
Administracéo do Itupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual quu;gggo no Acumulado
PREVIDENCIARIO
31900100 | Aposentadorias e Reformas 13 R$ 10.000,00 R$ 10.000,00 | R$ - R$ - 0%
31900300 | Pensdes 14 R$ 10.000,00| R$ 10.000,00 [ R$ - | rRs - 0%
31901100 \Ffzrs‘ggzle““’s = VRl el el 15 | R$650.000,00| R$588.709,94| R$ 10.912,11 | R$ 61.290,06 | 9,43%
31901300 | Obrigagdes Patronais 16 | R$195.000,00| R$188.586,60| R$ 1.259,13 | R$ 6.413,40 | 3,20%
33904600 | Auxilio Alimentagao 21 R$ 48.000,00| R$45.120,00| R$ 540,00 | R$  2.880,00 | 6,00%
33904900 [ Auxilio Transporte 22 R$ 42.000,00| R$37.840,00| R$ 640,00 | R$  4.160,00 | 9,90%
R$ 955.000,00 | R$ 880.256,54 | R$ 13.351,24 | R$ 74.743,46
Receita Prevista de Taxa de Administracdo para 2020:
Camara Municipal R$ 51.067,14

Prefeitura

R$ 1.952.022,93

Total

R$ 2.003.090,07

Despesas realizadas com a taxa de administracdo até maio/2020: R$ 517.428,11

2.500.000,00

2.000.000,00+

1.500.000,00+

1.000.000,00+

500.000,00+

0,00-

2.003.090,07

RECEITA

517.428,11

DESPESA

O RECEITA
[ DESPESA
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3) Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA FREVIDEMCIARIO LP 3.122.077.80 0.00 0.00 3.187.888.50
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIX... 5.212.066,21 0,00 500.000,00 4.815.064,11
BB IDKA 2 TITULOS FUBLICOS F1 RENDA FIXA PREVIDEMC... 4.133.600,05 0,00 0,00 4216.383.74
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS FUBLICOS FI REND... 3.665.300,21 0,00 500.000,00 323197260
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 330.507,30 0,00 0,00 33587328
TALl IMA B ATIVO FIC RENDA FIXA 31083545 0,00 0,00 31587782
BB IMA-B FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 1.408.BE2,20 0,00 0,00 1.430.827 .65
CADA BRASIL IRF-M TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA _ 1.301.626,20 0,00 0,00 1.318.790.06
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FI RENDA FINA T.458.175,74 0,00 0,00 7.561.003.54
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA PREVIDENCL... 1.687.142,02 0,00 0,00 1720527 41
BRADESCO ALDCAQED DIMAMICA FIC REMDA FIXA 5.040.004,54 0,00 0,00 5086 315,51
BB ALDCA"C.E.U ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.320.608,72 0,00 0,00 4 367.135.03
TAL INSTITUCIONAL ALUCAQ.ED DINAMICA FIC RENDA FIX.. 4.022.008,87 0,00 0,00 4.050.784.63
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS POBLICOS FI REMDA FIX... 3.108.578,10 111.760,23 0,00 323274362
CAXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 355,325,091 0,00 61.384,35 205.074,23
BB IRF-M 1 TITULOS FUBLICOS FIC REMDA FIXA FREVIDE... B36.600,45 58338537 0,00 1.524.750.28
BB PERFIL FIC REMDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENG... 448 550,78 Izaess T4.132,1 407.824,86
CALA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0.0 203.744.26 0,00 204 040,84

Total Renda Fixa 46.880.391,17 1.021.209,30 1.135.517.06 AT 407 883,39

Em renda fixa o total de aplicacdes foi de R$ 1.021.209,30, em 28/05/2020 o Instituto iniciou
aplicacdo de recursos no fundo Caixa Brasil Ativa FIC Renda Fixa CNPJ: 35.536.532/0001-22, o
fundo tem o parecer favoravel da consultoria e deliberagdo do comité de investimentos de acordo
com a 52 reunido ordinéria de 2020.

Os resgates totalizaram R$ 1.135.517,06, desse valor o que foi resgatado do fundo Caixa Brasil Fl
Renda Fixa Referenciado DI LP e BB Perfil foram para pagamento de despesas, e 0s resgates nos
fundos Caixa Brasil IMAB-5 e Caixa Brasil IDKA IPCA 2A foi para realocar os recurso em renda

varidvel de acordo com deliberacdo do Comité de Investimentos em sua 52 reunido ordinaria de 2020.
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Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual
TAL INSTITUCIONAL PHOEMIX FIC AQ@ES 1.074.623.64 0.00 D.0D 1.173.288,40
BB IBOVESPA ATIVO FIC AQE)ES 5BB.841.60 350.000.00 D.0D 1.014.311.27
BRADESCO SELECTION FI AQ':EIES 1.632.782.43 0.00 D.0D 1.781.08B2,75
BB AQ&IES VALOR FIC AQE)ES G670.798.08 0.00 D.0D T20.887,11
BRADESCO PLUS IBOVESPA FI AQE)ES 210.889.E7 417.000.00 D.0D G72.888,73
CAIXA BRASIL AQE)ES LIVRE FIC AQC-)EE. 371.883.15 300.000.00 D.0D T718.14331
BRADESCO MID SMALL CAPS F AQC-)EE. 353.708.05 0.00 D.0D 375.565,31
TAL MOMENTO 30 FIC AQ':EIES GB2.970.56 350.000.00 D.0D 1.102.751,74
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 184.153.58 0.00 D.0D 188.732,07
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 802.208.68 0.00 D.0D 923.682,09
CAI}{AALDCAQ.ED MACRO FIC MULTIMERCADO LP 233528341 0.00 D.0D 2.388.661,89
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1.360.582.52 0.00 D.0D 1.358.300,49

Total Renda Variawvel 10.368.271.76 1.417.000,00 0,00 12.379.516, 66

Em renda variavel ndo houve resgates, e o total das aplicagées foram de R$ 1.417.000,00 em fundos
gue ja faziam parte da carteira, parte do valor aplicado no total de R$ 1.000.000,00 foi de recursos
gue foram resgatados dos fundos de renda fixa de médio prazo para fazer realocacdo da carteira,
essa estratégia de realocacéo foi adotada pelo comité de investimentos tendo em vista a queda da
taxa Selic que passou para 2,25% em junho, com isso a rentabilidade dos investimentos em renda
fixa ficam prejudicados, os resgates foram feitos dos fundos que ja trouxeram bastante rentabilidade
para a carteira em épocas que a taxa Selic estava maior, a sugestdo de realocacédo da carteira foi

feita pela consultoria de investimentos.

4) Desempenho da carteira de investimentos:

Retorno Meta
- Saldo T - Retorno Acum Gap VaR
M Apl Resgates | Saldo noMas | Ret A Acu
s Anterior plicagbes esgates o no Més omao (5] s) cum m Acum (%) (%)
(%) (%)
54.265.143,32 | 3.873.858,42 | L.050.077,24| 57.342.913,30 | 245.0988,80 | 249.588,80 0,49% 0,71% | 6158% | 1,57%
57.342.513,30 | 3.585.545,54 | 259735595 | 57839541 87| 45156138 | 24157258 0,31% 1,38% | -25.70% | 2,88%
57.835.641,87 | 1.452.002,00| 107.308,05 |56.010475,82 - 341532554 5,75% 1,95% | 254,22% | 11,37%
3.173.755,36
56.010.475,82 | 432.509,84 | G95535,65 |57.248662,53| 505.212.52 | 251011562 FEED 2,10% | 201,67% | 5,72%
57.248.662,33 | 2.438.209,30 | 1.135.517,06 | 59.787.400,05 | 1.236.044,88| -1274.070,74 2.21% 2,1?%" 3.17%

A carteira de investimentos teve retorno positivo em maio de 2,11%, a meta para o periodo foi de
0,07% a menor desde o inicio do ano, isso ocorreu em virtude do IPCA de abril que fechou em -
0,38%, acima das expectativas de mercado (-0,47%, de acordo com boletim Focus de 30/04/2020), a
maior surpresa foi em relagao aos pregos dos combustiveis e da alimenta¢éo no domicilio.

O retorno acumulado de -2,21% n&o supera a meta atuarial de 2,17%, porém diminuiu a discrepancia

se comparado ao més de mar¢o/2020 quando houve a maior queda dos investimentos desde janeiro,
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devido a pandemia do coronavirus, quando ocorreu uma desvalorizagdo das cotas dos fundos de

investimentos de maneira geral.

5) Anélise dos riscos de crédito, mercado e liquidez:

Analise de Risco— carteira de maio/2020

Retorno VaR (95% nv 21 duj Renda Fixa Renda Varidvel

Carteira de Investimentos 2,11% 3,17% 1,37% 10,08%

O retorno apresentado no més de maio deu-se devido a retomada do mercado, o VaR de maio ainda
se apresentou elevado devido a volatilidade do mercado e as incertezas.

Disponibilidade saldo % Liguidez

Liguidez Imediata 59066412 94 o8, 7o 13005
D30 T298T,11 L%
+3anas - 0LD0%

Higquidas - 0,00 100,005

58.7E7.400,05

80,005

£0,00%

40.00%

0,00

0,00%

UCpI DEZ IMIED AT A De3D + JANGE LioUinos

Com relacdo a liquidez, quase 100% da carteira é liquida, apenas 1,21% da carteira possui
disponibilidade de resgate em D+30.

6) Aderéncia a Politica de Investimentos:

Estrafegla de Alocagio - 2020

artigos - Renda Flxa Resrlugio % Cartelra § Cartelra s uG;:nr
Inf Alvo Sup

Anigo 74, Inclso |, Allnea”a* 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 5.976.740,01
Artigo 7, Inclso |, Alinea " b * 100,00°% 35.181.164,.27 53.84% 20,00% 50,00% 50,00% 18.627.495,78
Artigo 72, Inclso 1L, Allnea "a* 60,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,00% &0,00% 35.872.440,03
Artigo 72, Inclso IV, Allnea "3 " 410,00% 12:X26.719,12 20,45% 10,00% 15,00% 40,00% 11.686.240,50
Artigo 7, Inclso ¥, Allnea " b" 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 2.989.370,00
Artigo 72, Inclso V1, Allnea*a*” 15,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 2.985.370,00
Artigo 72, Inclso VI, Allnea " b* 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 2.989.370,00
Total Renda Flxa 100,00% 47.407 883,38 79,29% 30,00% 70,00% 215,00%

Em renda fixa o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 7°,1,b, e 7°,1V,a da resolugéo 3922/2010,
a carteira encontra-se enquadrada na Politica de Investimentos 2020, e ainda possui limites para

aplicacdo dos novos recursos.
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Estrategla da Alocagho - 2020

artigos - Renda varavel Resolugio Carteira § Cartelra Superior
Inif Alva sup e
Artigo 5%, Inclso |, Allnea"a” 30,00% 1.687.310,00 2.82% 0,00% 3,00% 10.00% 4.291.430,01
Artigo &%, Inclso I, Allnea " a " 20,00% 5.852 620,22 9,79% 5,00% 15,00% 210,00% 5.104.650,73
Artigo 5%, Inciso I 10,00% 483937744 4.09% 3,00% 10,00% 10.00% 1.130.362,57
Artlpo 5%, Inclso IV, Allnea "b* 5,00% 0.0 0,00% 0,00% 2,00% 5,00% 2.9859.370,00
Total Renda Variaved 30,00% 12.379.516.,66 20,71% &,00% 30,00% 45,00%
Estratagla de Alocagsn - Limits - 2020 GAP
Artigos - Exterlor Resolugio Carielra § Carislra P
Infarior Alvo Suparior P

Artigo 5 - A, Inclso 1 10,00% 0,00 D,00% 0,00% 0.00% 1.00% 597.674,00
Total Exterar 10,00% 0,00 0.00% 0,00% 0.00% 1.00%

Em renda variavel o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 8°,1,a, 8%ll,a e 8° Ill da resolugéo
3922/2010, a carteira encontra-se enquadrada na Politica de Investimentos 2020, e ainda possui

limites para aplicagdo dos novos recursos.

7) Perspectivas de acordo com o relatério de Mercado Focus:

Relatdrio de Mercado — Focus — 12/06/2020

2020 2021
IPCA(%) T 1,60 . 5 3,00
IGP-M (%) T 5,45 4,00
Meta Taxa de Cambio — Fim do Periodo (R$/US5) L 5,20 i B 5,00
Meta Taxa SELIC — Fim do Perioda (% a.a.) 2,25 1 3,00
PIB (% crescimento) ~l- -6,51 3,50
Produgdo Industrial (36 crescimento) a1 -5, 84 a 3,50
Balanca Comercial (USS bilhSes) 1 B 52,50 x 55,00
Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhGes) 60,00 75,00
Fonte: Banco Central M Reducio Estabilidade W Elevagio

Houve elevacdo na projecdo do IPCA para 2020 de acordo com boletim focus de 12/06/2020,
considerando IPCA de 1,60% mais a meta atuarial para 2020 de 5,88%, resulta em uma meta de
7,48%, considerando a rentabilidade da carteira até maio para que seja possivel atingir a meta

atuarial de 2020, de junho a dezembro a carteira precisa apresentar uma rentabilidade de 9,69%.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, ltupeva/SP, CEP 13.295-000
Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br
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8) Analise de portfdlio:

Valar RS} %

/

: Brazilian Depositary Receipts 121.623,07 0,22%
:Valores a pagar/receber -44.169,11 -0,08%
Total Geral 56.010.479,82 100,00%

_-01%

Tipe de Adive.
Home do Atwo
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% = Titulos Federais

Agles

= Debéntures

B Titulos Privados

= Fundas de Investimento

 Beasilian Depositary Receipts

// = Derivativos

Outros

o # Valores a pagar/receber

A consultoria de investimentos desenvolveu um relatorio técnico de Analise de Portfélio, nesse

relatorio é possivel identificar a concentracdo de crédito privado que a carteira do Instituto possuli,

como demonstrado acima os créditos privados representam 0,81% da carteira, e 0os demais ativos

sdo considerados de baixo risco de crédito e de alta liquidez.

9) Distribuicdo da carteira:

AGDES - INDEXADD: 1,13%
CDI: 1,18%
MULTIMERCADO - MODERADO: 1,54%
MULTIMERCADO - CONSERVADOR: AOOES - SMALL / MID CAPS: 0,63%

& MULTIMERCADD - ALOCACAD: 0,32%
ACDES - WALOR: 3,05%

WQOES - LIVRES: 3,17%
IMAE: 3.48%

GESTAQ DURATION: 28 44%
MULTIMERCADD - MACRO: 3,96%
ACDES - IMDICE ATIVO: 4,64%

IRF-M: 5,09%

IMA-GERAL: 7,30% IMA-E 5: 13,3%%

IRF-M 1! 7,96%
IDKA TPCA 2A: 12,46%

[ sesTio puRaTION
MABS

[ o troa 24

| EIE

I on-cERAL

| k2

[ Acies - INDICE ATIVO

[ MULTIMERCADG - MACRO

I min-a

I coss - s

[ AcBies - vaLOR

|| MULTIMERCADD - CONSERVADOR

[l MULTIMERCADG - MODERADO

W o

[l #ctes - mpexano

[l AGOES - SMALL / MID CaPS
MULTIMERCADD - ALOCACRO

17.002.444 52
E.006.852,70
74836163
4.757.453,90
4,367.135,03
3040317 47
277539402
2.358.661,89
2OHZ379,05
189244231
182373885
1.358.300 49

923.6E299
FZEma 08
BF2958 73
375.565 31

188.732.07

A carteira encontra-se diversificada, e possui aplicagdes nos segmentos acima, consideramos

importante a diversificacdo a fim de mitigar os riscos da carteira.
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10) Preco médio da carteira de acdes:

PLANILHA ATUALIZADA APOS AS APLICACOES E REALOCACOES DE MAIO/2020

IBOVESPA MEDIO NA DATA
DE AQUISICAO
IBOVESPA MEDIO NA (ATUALIZADO ATE IBOVESPA ATUAL
FUNDO COTA MEDIA DE AQUISICAO | DATA DE AQUISICAO 31/05/2020 (08/06/2020)
BB ACOES VALOR FIC ACOES 1,359511919 106.317,86 106.317,86 97.644,67
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES 18,96204519 83.844,23 83.844,23 97.644,67
BRADESCO SELECTION FI ACOES 853,1128576 96.995,99 96.995,99 97.644,67
ITAU MOMENTO 30 FIC AGOES 24,433 114.586,24 98.373,72 97.644,67
BRADESCO MID SMALL CAPS F1 ACOES 12,173248 113.681,42 113.681,42 97.644,67
CAIXA BRASIL ACOES LIVRES FIC ACOES 0,951431111 107.943,26 100.516,66 97.644,67
BB IBOVESPA ATIVO FIC AGOES 7,265853946 104.944,93 89.425,45 97.644,67
BRADESCO PLUS IBOVESPA FI ACOES 742,754 114.586,24 92.651,24 97.644,67

A consultoria de investimentos a pedido do Instituto desenvolveu uma planilha de célculo do preco
médio da carteira, apés as realocacdes feitas em maio a planilha foi atualizado e pode se observar
que alguns fundos tiveram seu preco médio reduzido pois houve a compra das cotas dos fundos
aproveitando a queda no preco dos ativos proporcionado principalmente pela disseminacdo do
Coronavirus, entendemos que essa estratégia adotada pelo comité de investimentos é importante

para realizar um preco médio melhor.

11) Concluséao:
O Comité de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando o0s
investimentos do Itupeva Previdéncia regularmente, diante dos tépicos apresentados no presente
relatério os membros do comité de investimentos séo de opinido unanime de que os investimentos
estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevantes a
posicao patrimonial e financeira do Instituto em 31/05/2020 onde na ocasiao o patrimdnio era de R$
59.787.400,05.
Em maio optou-se por fazer uma realocagéo na carteira de investimentos, resgatando os recursos de
médio prazo para realocar em fundos de a¢bes na tentativa de buscar um melhor retorno a médio e
longo prazo.
Para aplicagdo dos proximos recursos o comité de investimentos optou por continuar alocando de
20% a 30% em fundos de ac¢Bes que j& fazem parte da carteira tentando manter a exposicdo em
renda variavel e 70% em renda fixa para preservar o patrimdnio, e ndo comprometer a liquidez da
carteira.
Sendo assim encaminhamos o presente relatério ao Conselho Fiscal do ltupeva Previdéncia para
manifestacao.

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Investimentos Diretora Financeira
Interina ltupeva Previdéncia

ltupeva Previdéncia

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, ltupeva/SP, CEP 13.295-000
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DEBORA RENATA DEL GELMO
Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo

Parecer do Conselho Fiscal:
Considerando as informagdes do presente relatério do Comité de Investimentos, os membros do
Conselho Fiscal analisaram os dados e aprovaram, conforme registrado em ata da 192 reunido

ordinaria realizada em 31/07/2020.

ANDRESSA JULIANA BOLDRIN
Presidente do Conselho Fiscal
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