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RELATORIO DE AVALIAGCAO DE INVESTIMENTOS
NOVEMBRO/2020

1) Cenério macroeconémico:
O més de novembro foi um dos melhores meses para a economia, mesmo durante a pandemia do
novo coronavirus que assola o mundo desde o comec¢o do ano. Muitos paises viram o0 bom momento
através dos indices de mercado alcancando recordes com os desempenhos financeiros das
empresas, podendo ser explicada pelos anulncios de vacinas para a Covid-19. Os indicadores
econdmicos domésticos de cada pais também ajudaram, bem como o rumo das eleicdes norte
americanas. Nos Estados Unidos, apds o resultado anunciando Biden como o vencedor, o temor do
mercado era de que Trump dificultasse a transicdo de Biden ao poder por ndo reconhecer a vitoria do
candidato, judicia lizando a decis&o. Porem ao final do més, Trump parecia mais conformado com a
derrota e Biden iniciou a sua transicao, acalmando os mercados, que criou expectativas com alguém
menos volatil no poder, isso culminou para um mercado com mais apetite por risco. Fato que
contribuiu para elevar os niveis dos mercados em novembro, foi devido as étimas noticias referentes
as vacinas, se criou um otimismo generalizado em relacdo a aplicacdo em massa ainda para 2020,
tudo isso em meio a ascensao de contaminacdo em diversos paises. Na Europa, os resultados das
vacinas fizeram com que alguns investidores tentassem recuperar a perda anualizada por 14, as
medidas restritivas na zona do euro mostram como a Europa vem sofrendo muito com a segunda
onda de contaminacgéo. Por 14, o FMI recomenda acdo conjunta aos demais paises para superar 0s
efeitos do virus na economia, mesmo a maioria dos paises ja ndo terem mais folga fiscal, tendo em
vista que as politicas monetarias ndo estao surtindo os efeitos esperados. O desemprego na Europa
se mantém elevado e em leve tendéncia de alta, tendo alcancado 8,3% em setembro, com mostrou a
carta de conjuntura do IPEA referente ao 4° trimestre de 2020. Na Asia os mercados seguem no
positivo, ainda mais com Joe Biden como o vencedor das eleicdes americanas, que acaba por elevar
0 humor dos investidores e elevar as negociacdes nas bolsas da regido asiaticas, porem ja ao final do
més, o bom humor j& ndo é tdo grande, tendo em vista que Biden parece ndo estar tdo interessado
em acordos com a China tdo cedo. Ainda por Ia, a principal noticia foi o0 antncio de Pequim dizendo
que ira incentivar o consumo no Japao. Como o resto do mundo, os olhares estdo voltados para o
desenvolvimento das vacinas em fase final, e seus efeitos imediatos ja no mercado, acdes ligadas as
commodities também tem ajudado as bolsas asiaticas. Ja no Brasil, um dos destaques se deu para o
discurso feito pelo presidente Jair Bolsonaro referente ao tratamento do Covid-19 e sua posicdo em
ainda nao reconhecer Joe Biden como vencedor das elei¢cdes 2 de 8 americanas. J4 Paulo Guedes
falou em privatizagbes em 2021, colocando o porto de Santos em pauta para 2022, disse ainda que o
Brasil pode crescer 4% no ano que vem. Pesquisas indicam que a aprovacao do governo Bolsonaro
caiu. Entretanto, o que mais tem preocupado a todos, ainda é o quadro fiscal, principalmente apds de

declaragbes de Guedes dizendo que se houver segunda onda de contaminagcdo os auxilios
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emergenciais serdo estendidos. Fato positivo da semana foi a forte entrada dos investidores
estrangeiros na bolsa, o ingresso ocasionou forte alta durante o més. Tivemos também, BC nada
preocupado com a alta da inflagdo no curto prazo, deixando ainda a porta aberta para quedas,
mesmo que pouco provavel, uma vez que ja se projeta uma alta nos juros futuros, mas faz adendo
sobre a politica fiscal e a necessidade de perseguir reformas. Ainda referente ao Banco Central, o
Senado aprovou sua autonomia, que segue agora para votacdo na Camara, onde pode ser
modificada.

(Fonte: https://siru.com.br/plataforma/flip/panoramas/2020/11-Nov-2020.pdf)

2) Evolucéo da execucgdo orcamentaria:

RECEITA:
Receita Financeiro
Codigo  Especificacdo da Receita Orcada Expectativa Mensal Realizada no Més Resultado Mensal Acumulada no ano

1 Servidor - PMI RS 5.088.000,00 RS 424.000,00 RS 44572212 RS 2172212 512% RS 501249242 98,52%
2 Servidor - CMI RS 60.000,00 RS 5.000,00 RS 1420486 RS 020486 184 10% RS 145438 84 242 40%
3 Servidor - RPP5 RS 10.000,00 RS 833,33 RS 257748 RS 174415 209,30% RS 2662416 266,24%
4 Patronal - PMI RS 4081.000,00 RS 340.083,33 RS = -R5 340.083,33 -100,00% RS 81931231 20,08%
5 Patrenal - CMI RS 60.000,00 RS 5.000,00 RS 14 20487 RS 020487 184 10% RS 14543891 242,40%
& Patronal - RPPS RS 10.000,00 RS 833,33 RS 257748 RS 174415 209,30% RS 2662416 266,24%
7 Multa Juros RS 1.000,00 RS 83,33 RS 17.132,26 RS 17.048,93 - RS 206.52873 =

19 Parcelamento Ffin 2019 RS = RS = RS 63.02836 RS 63.028,36 = RS 547441 64 =

21 Multa Juros - Parcelamenta RS - RS - RS - RS 1.500,61 0,00% RS 4.540,64 0%
9 Taxa de Administragdo RS 1.633.000,00 RS 136.083,33 RS 425560 -RS 131.827,73 -86,87% RS B09.308,80 0,26%

20 Multas e Juros - Tx. Adm. RS = RS = RS 1078180 RS = 0,00% RS 36.096,53 0,00%

(1) Os valores recebidos de contribuicao previdenciaria da parte do servidor sédo da competéncia

de agosto
Receita Previdencidrio

Codigo  Especificagdo da Receita Orgada Expectativa Mensal Realizada no Més Resultado Mensal Acumulado no ano
10 Servidor - PMI RS  6.B37000,00 RS 560.750,00 RS - -RS  569.750,00 -100,00% RS 393387777 5754%
11 Servidor - CMI RS 155.000,00 RS 1291667 RS 1142729 -RS 148938 -11,53% RS 11330216  73,10%
12 Servidor - RPPS RS 1300000 RS 191667 RS 117519 -RS 74148 -3869% RS 1225796  53,30%
13 Patranal - FMI RS 675700000 RS 563.083,33 RS - -R% 563.083,33 -100,00% RS B/6.33788 1297%
14 Patranal - CMI RS 182.000,00 RS 15.166,67 RS 1224352 -R% 292315 -19,27% RS 12844314 7057%
15 Patronal - RPPS RS 1100000 RS 316,57 RS 125813 RS 3246 3736% RS 13.968,18 126,98%
8 Multa Juros RS 1000,00 RS 83,33 RS - RS 83,33 RS 16771012 -
17 Parcelamentos RS  3.B77.000,00 RS 323.083,33 RS 16794306 -RS  155.140,27 -48,02% RS 228176294  433%
16 Multa Juros Parc RS 1000,00 RS 83,33 RS - RS 83,33 RS 35.586,94 -

(1) Nado houve repasse de contribuicdo previdenciaria da parte do servidor do fundo
previdenciario.

DESPESA:
Administragéo do ltupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual quurlrc]iggo no Acumulado
44905200 | EQuipamentos e Material 11 R$ 40.000,00 | R$34.660,00 | R$ - | r$ 267000 6,68%
permanente
45906100 | Aquisicao de iméveis 17 R$ 500.000,00 | R$500.000,00 | R$ - R$ - 0%
R$ 540.000,00 | R$534.660,00 | R$ - R$ -
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Administracdo do Itupeva Previdéncia Inicial Saldo Atual quurlT(]iggo no Acumulado
FINANCEIRO
31900100 | Aposentadorias e Reformas 1 R$ 10.000,00 R$ 10.000,00 | R$ - R$ - 0%
31900300 | Pensses 2 R$ 60.000,00| R$29.22555| R$ 4.103,26 | R$ 30.774,45 51,29%
31900500 | Outros Beneficios 3 R$ 90.000,00| R$90.000,00 | R$ - | rs ; 0%
Previdenciarios
S Ay || ISR & e 4 R$ 650.000,00 | R$276.780,22 | R$ 33.568,81 | R$ 373.219,78 57,42%
fixas — Pessoal
31901300 | Obrigagdes Patronais 5 R$ 195.000,00 | R$170.953,32 | R$ 2.577,48 | R$ 24.046,68 12,33%
33903000 | Material de Consumo 7 R$30.000,00| R$27.068,08| R$ 303,20 | R$  2.208,57 7,36%
33903500 | Servicos de Consultoria 8 R$80.000,00| R$37.500,00 | R$ 4.250,00 | R$ 42.500,00 53,13%
33903600 g“gi‘;fcze”"?os deterceiros— | 4 R$ 10.000,00| R$ 10.000,00 | R$ - | rRs ; 0%
33903900 8”3'&? dsi(f;""?os delameios = gy R$ 251.000,00| R$61.582,06| R$ 19.719,03 | R$ 186.067,94 74,13%
33904000 | S€vicos de Tecnologia da 18 R$ 79.000,00 R$ 6.500,84 | R$ 7.022,77 | R$ 57.739,16 73,09%
Informacéo
33904600 | Auxilio Alimentagéo 19 R$ 34.000,00| R$24.571,00| R$ 1.080,00 | R$  9.429,00 27,73%
33904900 | Auxilio Transporte 20 R$30.000,00| R$17.989,34| R$ 1.280,00 | R$ 12.010,66 40,04%
33919300 :ﬂfr‘;”(')zggoes = REsiiigesse | o R$175.00000| R$2.384.80 | R$ - | R$ 17261520 | 98.64%
R$ 1.614.000,00 | R$ 764.555,21 | R$ 73.904,55 | R$ 910.611,44
PREVIDENCIARIO
31900100 | Aposentadorias e Reformas 13 R$ 10.000,00 R$ 10.000,00 | R$ - R$ - 0%
31900300 | Pensdes 14 R$ 60.000,00| R$35.852,43| R$ 5.778,99 | R$ 24.147,57 40,25%
AEErEy | VSIS & VAR ETS 15 R$ 650.000,00 | R$522.807,70 | R$ 12.528,84 | R$ 127.192,30 19,57%
fixas — Pessoal
31901300 | Obrigagdes Patronais 16 R$ 195.000,00 | R$ 182.290,95| R$ 1.259,13 | R$ 12.709,05 6,52%
33904600 | Auxilio Alimentagao 21 R$ 48.000,00| R$42.600,00 R$ 540,00 | R$  5.400,00 11,25%
33904900 | Auxilio Transporte 22 R$ 42.000,00| R$35.013,33| R$ 480,00 | R$  6.986,67 16,63%
R$ 955.000,00 | R$ 828.564,41 | R$ 20.586,96 | R$ 176.435,59
Receita Prevista de Taxa de Administrag&o para 2020:
Camara Municipal R$ 51.067,14

Prefeitura

R$ 1.952.022,93

Total

R$ 2.003.090,07

Despesas realizadas com a taxa de administracado até nov/2020:R$ 1.256.594,03
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2.500.000,00-
2.003.090,07
2.000.000,00+
1.500.000,00- 1.256.594,03
O RECEITA
1.000.000,00 - [ DESPESA
500.000,00 1
0,00-
RECEITA DESPESA
Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos:
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual
ALl IMA B ATIVO FIC REMDA FIXA 324 5038.7D 0,00 0.00 331225174
BRADESCO INSTITUCIOMAL IMA-B FIC REMDA FIXA 346,382 40 0,00 0,00 353324 82
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCLARID 1.636.731.88 0,00 0.00 1.5008.732 04
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 408440572 0,00 0.00 4140272 68
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDEMCIARIO LP 3.083.204.18 0,00 0.00 3.133.803 40
CAIXA BRASIL IMAE 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 4 68053376 0,00 0,00 4740032 87
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 3.06B.223.26 0,00 0.00 3.105.581,35
BB ALDCAQ.E-.D ATIVA RETORMO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE.. 4 TT7.480.18 1.127 485,80 0.00 5.950.378,88
BB ALDCAQ.E-.D ATIVA FIC REMDA FIXA PREVIDENCIARIO 4410.08242 0,00 0.00 4 447 457 58
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 760257370 0,00 0.00 7084 218 51
BRADESCO ALDEAQ:E\D DINAMICA FIC REMDA FIXA 5.122.873.62 0,00 0.00 £.182.785,18
CAXA BRASIL ATIVA FIC REMNDA FIXA LP B21.345.07 93.071,28 0.00 919.882,08
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCL... 1.722.397 78 0,00 0.00 1.728.201,00
CAXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA . 1.321.120.80 0,00 0.00 1.325 487 17
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 3.271.130,00 0,00 0,00 3.273.192.20
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 1.635.873.01 0,00 0,00 1.539.006G, 39
BB PERFIL FIC RENDA FlxA REFEREMNCIADO DI PREVIDENC... 303212 66 4 255 a0 4886388 34012017
CAIXA BRASIL Fl RENDA FlXA REFEREMCIADO DI LP 110.858,70 0,00 4p777.78 T0.051,04
AL INSTITUCIONAL ALDCM;.E-.D DIMAMICA FIC RENDA FIX._. 4 07B.571.25 0,00 0.00 4 03383764
Total Renda Fixa 52330218 48 1224 823 46 08.646,6T S3.918.4TT 6T

Em renda fixa o total de aplicagbes foi de R$ 1.224.823,46, de recursos recebidos de taxa de
administracdo da CMI e da PMI, parcelamentos da PMI, e contribui¢cdo previdenciaria da CMI, da PMI
e do ltupeva Previdéncia, e os resgates para pagamento de despesas administrativas e pagamento
de pensdo no total de R$ 98.646,67.
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Ativos Renda Variavel
BE ACOES VALOR FIC AGOES
BRADESCO PLUS IBOVESPA FI AGOES
BB IBOVESPA ATIVO FIC AGOES
ITAU IMSTITUCICNAL PHOENIX FIC AGOES
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE FIC AQOES
IMAL MOMENTO 30 FIC AGOES
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES
BRADESCO SELECTION FI AGOES

CALXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGLA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP

CAIXAALDCA{;.ED MACRO FIC MULTIMERCADO LP
BE FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

Total Renda Variavel

Municipais de Itupeva

Saldo Anterior

1.388.826,35

T87.883,19
1.250.777.50
1.178.222 26
1.133.BB8,58
1.250.051,88

587.320,93
2097.773,14

192.051,63
1.448.700,49
2.398.400,27

1.350.557 48

15.042.762,7T0

Aplicagdes

Resgates

0.00

0.00

0.00

0,00

Em renda variavel ndo houve resgates e aplicacdes, conforme deliberado na reunido

Investimentos de outubro.

3) Desempenho da carteira de investimentos:

Saldo
Anterior Apli Resgates

Saldo no Més

Retorno (5]

54.265.143,32 | 3.873.858 42 | 1.050.077,24

57.242.513 .30

245988 20

57.342.913 30 | 3.585.545 54 | 2557.355 99

57.835.541 87

-451561,38

57.830.541,87 | 1.452.002,00 | 107.308,09

5601047382

-3.173.755,%6

56.010.479,82 | 432.503,84 | 95.539,65

£7.248.662,92

905.212,52

57.248.662,53 | 2.438.205,30 | 1.135517 .06

55.787.400,05

123604428

55.787.400,05 | 1L.e00.755,44 | 1.110.311,35

61.471.243,02

1.153.328,89

61.471.243 03 | 1L.677.544 06 | 18361844

64.332 265,33

1367.096,68

64.332.265,33 | 1.257.100,23 | S50.716,66

65.076.185 58

-422 459, 32

65.076.185,58 | 1.453.773 28 | B7.155,66

65.719.668 52

72313463

65.719.668,52 | 1.820.157,96 | S54.620,76

67.4300642 51

-14.563,21

67.430.642,51 | 1.224.823 46 | S58.646,67

70.368.729,60

181151030

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

Saldo Atual

1.624.099.52

912.033.20
1.434.143 82
1.242.235.74
1.268.2091.18
1.398.118.85

615.278.40
2.289.877.18

189.785,65
1.485.118.87
2.488.509.77
1.364.220 48

16.391.189,37

do Comité de

Meta Gap

Meta Acum Acum
Més(%) (%) %) Vak (%)
0,71% 0,71% 61,58% 1,57%
0,66% 138% | -29,70% 2,88%
0,57% 195% |-294,22% ( 11,37%
0,14% 2,10% |-200,67% ( 5,72%
0,07% 217% |-101,80%  317%
0,74% 2,93% -547% 2,71%
0,88% 3,84% 43 17% 333%
0,72% 4 59% 26,84% 231%
1,12% 5,76% 2,24% 3,02%
1,34% 7,18% 1,50% 2,74%
1,35% 8,62%

A carteira de investimentos teve um 6timo retorno em novembro de 2,64%, o maior desde o inicio do

ano, no més de novembro os mercados resolveram olhar para as noticias positivas e o anincio da

eficacia de algumas vacinas fizeram com que uma onda de otimismo invadisse os mercados, em um

més de desvalorizacdo do Délar, o real foi a moeda que mais se valorizou e a bolsa local seguiu

otimista e fechou com a maior alta desde marcgo de 2016.

No retorno acumulado a carteira fechou o més de novembro em 2,75% e o retorno financeiro foi de

R$ 1.938.177,92.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, Itupeva/SP, CEP 13.295-000

Fone (11) 4290-1138 e-mail: adm.previdencia@itupeva.sp.gov.br



>ooo<>o< ITUPEVA Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
><>O< PREVIDENCIA Municipais de ltupeva

4) Analise deriscos:

Risco de mercado

Anélise de Risco — carteira de novembro/2020

Novembro de 2020
VaR [55% MV H du)

Retorno VaR [35% MV 21 du) Renda Fixa Renda Varidvel

Cartelra de Investimentos 264% 2.55% 0,94% 7.79%

Qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, o risco de mercado é inerente a todas as modalidades de aplicacfes
financeiras disponiveis no mercado e corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um
investimento em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢Bes de mercado, € o risco de variacdes,
oscilagBes nas taxas e precos de mercado, precos de acbes e outros indices, esta totalmente ligado
as oscila¢des do mercado financeiro.

Na relacdo Risco x Retorno observando critérios como Volatilidade e VaR — Value at Risk, a
Consultoria de Investimentos assessora 0 RPPS através do relatério mensal de diligéncia, que
apresenta o VaR da carteira de Investimentos, que é o método adotado para controle de risco de
mercado, para o0 més de novembro o VaR ainda se apresentou elevado na renda variavel em 7,79%,

pois a volatilidade na economia e a as incertezas futuras ainda continuam.

Risco de liquidez

Disponibilidade Saldo % Liquidez

Liquidez Imediata 6B 744 030 08 97 5% 130,00
O+30 1.E234.65552 131%
+3anos 0,00%

liiquidos 0,00% 100,00%

70.368.729,60

000

0008

40,008

000

2318 [T [T
B0
UQUADER IMEDIATA Dl # 3 AROE LR

Com relacao a liquidez, 97,69% da carteira apresenta liquidez imediata para auxilio no cumprimento

das obrigacbes do RPPS, apenas 2,31% da carteira possui fundos de investimentos com
disponibilidade de resgate em D+30.

Rua Juliana de Oliveira Borges, 79, Parque das Vinhas, ltupeva/SP, CEP 13.295-000
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Risco de crédito

A carteira de investimentos do Itupeva Previdéncia ndo apresenta em sua composicdo fundos de

investimentos iliquidos que apresentem titulos ou papéis incluidos em operacdes estruturadas, e o

Municipais de Itupeva

acompanhamento é feito através do relatdrio de diligéncia mensal da carteira.

5) Aderéncia a Politica de Investimentos:

Resolugio

Artigos - Renda Fixa Pré Gestio - Nivel 1

Artigo 7°_ Inciso |, Alinea " a” 100,00%
Artigo 7%, Inciso |, Alinea 'b” 100,00%
Artigo 7°, Inciso |Il, Alinea"a" 65,00%
Artigo 7°_ Inciso IV, Alinea"a" 45,00%
Artigo 7%, Inciso V. Alinea’ b’ 20,00%
Artign 7°_ Inciso V1, Alinea"a"” 15,00%
Artigo 7%, Inciso VII, Alinea ' b’ 10,00%
Total Renda Fixa 100.00%

Em renda fixa o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 7°,I,b, e 7°,1V,a da Resolucdo CMN

3922/2010, a carteira encontra-se enquadrada na Politica de Investimentos 2020, e ainda possui

Estratégia de Alocagio - 2020

Carteira $ Carteira
Inf Alvo Sup
0,00 0.00% 0.00% 0.00% 10,00%
35.121.953.22 49.01% 20,00% 50,00% 90,00%
0,00 0,00% 0,00% 5,00% 90,00%
1B.703.524 45 28,71% 10,00% 15,00% 40,00%
0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
0,00 0,00% 0,00% 0.00% 5,00%
0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
53.818.477 &7 78,02% 30.00% 70.00% 215,00%

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

GAF
Superior
T.036.872.86
28.200.003,42
42.221237,76
9.350.0687,30
3.518.438,48
351843848

3.518.438,48

limites para aplicagdo dos novos recursos conforme valores descritos na coluna GAP superior.

Estratégia de Alocagio - 2020

., Resolugio . .
Arti - Renda Variawel . N . Carteira § Cart
igos nda Variawve Pré Gestin - Nivel 1 arteira arteira
Inf Alvo Sup
Arfigo 87, Inciso |, Alinea'a” 35,00% 2.347.187 .82 3.34% 0,00% 3.00% 10,00%
Artigo 87, Inciso I, Alinea”a’ 25,00% B.516.208,87 12,11% 5,00% 15,00% 20,00%
Artigo 8%, Inciso 1l 10,00% 552570288 7.85% 3,00% 10,00% 10.00%
Arfigo 5°, Inciso IV, Alinea"b” 5,00% 0,00 0.00% 0,00% 2,00% 5.00%
Total Renda Variave! 35,00% 16.201.189,37 23.20% B.00% 30,00% 45,00%
u Estratégia de Alocagio - Limite - 2020
Artigos - Exterior Resolugdo Carteira $ Carteira
g Pré Gestio - Nivel 1
Inferior Alvo Superior
Artigo 8° - A, Inciso 11l 10,00% 59.062 56 0,08% 0,00% 0.00% 1.00%
Total Exterior 10,00% 59.062 56 0,08% 0,00% 0.00% 1.00%

Em renda varidvel o RPPS possui recursos aplicados nos artigos 8°1,a, 8°ll,a, 8° Ill e 9°,a,lll da
Resolugdo CMN 3922/2010, a carteira encontra-se enquadrada na Politica de Investimentos 2020, e

ainda possui limites para aplicagdo dos novos recursos conforme valores descritos na coluna GAP

superior.

GAP
Superior
4.680.685,14
5 555 447,25
1.511.170,08

3.516.435,48

GAP
Superior

644 624,74
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6) Perspectivas de acordo com o relatério de Mercado Focus:

Relatorio de Mercado — Focus — 27/11/2020

2020 2021
IPCA(%) 3,54 3.47
IGP-M (36) 23,60 4,77
Meta Taxa de Cambio — Fim do Periodo (R5/USS) 5,36 5,20
Meta Taxa SELIC — Fim do Periodo (% a.a.) 2,00 3,00
PIB (% crescimento) -4,50 3.45

Produgdo Industrial (3% crescimento) =5,03 5,00
Balanga Comercial (US% bilhSes) 57,90 56,50

Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhSes) 45,00 60,00

Fonte: Banco Central 1 Redugio Estabilidade W Elevagio

O Relatério de Mercado Focus de 27/11/2020 apresenta novamente projecdo de elevacdo do IPCA
para 3,54% no final de 2020, considerando o valor atual mais a meta atuarial para 2020 de 5,88%
resulta em uma meta de 9,42%, considerando o retorno da carteira até novembro, para que seja
possivel atingir a meta até o final do ano a carteira precisa rentabilizar 6,67%, considerando que sé
falta o més de dezembro para o fechamento do ano é praticamente impossivel atingir a meta
estipulada em 2020, o ano esta sendo marcado por varios acontecimentos atipicos que inviabilizam
atingimento de meta.

7) Distribuicdo da carteira:

[ cestio puraTION 23.790.892,25
MABS 7.583.736,27

(ES - SMALL [ MID CAPS: 0,87%
At ! " [ roka e 2a 7.254.864,01

ACOIES - INDEXADO: 1,30%
MULTIMERCADO - CONSERVADOR: CDI: 0,60% B wrms 4.817.198,59

1,94% MULTIMERCADO - ALOCACAD: 0,28% [ [ s47,457,58
0 - MO 4 H - - .
MULTIMERCAD( - MODERAD(Y: 2,12% ACEES - EXTERIOR: 0,08%
IMA-B: 3,20% [ :cies - inpice aTrvo 3.703.826,10
MULTIMERCADO - MACRO: 3,51% -
- ) IRF-M 3.053.776.,26
AGOES - LIVRES: 3,71% GESTAC DURATION: 33,81% .
ACOES - VALOR: 4.30% [ acies - vaLor 3.022.818,17
Rt 450 [0 ACOES - LIVRES 2610.526,52
MULTIMERCADO - MACRO 2.466.599,77
ACOES - INDICE ATIVO: 5,26%
MA-B 2.251.309,50
IMA-GERAL: §,32% [ MULTIMERCADO - MODERADO 1495.116,97
IRF-M 1: 6,85% IMA-B 5: 11,20% [ MULTIMERCADO - CONSERVADOR  1.364,220,49
IDKA TPCA 24: 10,31% ACOES - INDEXADO 913.038,30
|77 AcTiES - SMALL / MID CAPS 615.276,40
W cox 419.241,21
[ MuLTIMERCADO - ALOCACRD 199,765,865
B Aciies - ExTERIOR 59.062,56
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A carteira encontra-se diversificada na renda fixa e na renda variavel, a maior concentracdo em renda
fixa encontra-se em fundos de investimentos de gestdo duration, e na renda variavel em fundos de
acBes de indice ativo, ambos possuem gestdo ativa. O comité de investimentos considera importante
manter aplicacbes em fundos com esta caracteristica, pois possuem a carteira dinamica, o que
significa que é permitido ao gestor realizar realocagbes de acordo com as oscilagbes no cenario
econdmico, diminuindo assim os riscos da carteira e auxiliando na obtencdo de retornos para o
cumprimento da meta atuarial.

No fechamento de novembro a carteira estava distribuida em 76,62% em fundos de renda fixa, e

23,38% em fundos de renda variavel.

8) Acompanhamento Sistematico das Instituicdes Financeiras:

Administrador

Administradar Walor % 5/ Carteira el
B8 GESTAD DE RECLIRSOS DTVM 27,296 20208 3579% T —
CADA ECONOMICA FEDERAL 36.50L97133 A
ITAL) UNIBANCD 75544377 1017 pol sk
BANCD BRADESCD £.479.158.88 9.14% R e —
BEM DT }_w & 10% BB GESTAD DI RECLRSOS DTV
F0.368.725,60
Doo%
Gestor Walor % 5/ Carteira EP—
B8 GESTAD DE RECUIRS0S DTV 27.296.202.04 FrEE
CADA ECONOMICA FEDERAL 36.50L97133 A BRADESED ASSET HAARAGIMENT
ERADESCI ASSET MANAGEMENT 9.314.112.46 13,34%
ITAL UNIBANCD 715584377 1017% CHIATEDMERAC FEDEAL
F0.358.725,60 B0 GESTAC) O RECLASSE DTV

As instituicdes financeiras prestadoras de servicos de administracdo e gestdo encontram-se
credenciadas, e cumprem 0s requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes que atendem as
novas condicdes estabelecidas, que obriga a instituir comité de auditoria e comité de riscos, conforme
Resolucdo CMN n.° 4695/2018, art. 15, par. 2°, inciso I.

Res. CMN n?
3.922/10, Art. 152

Instituicdo Financeira Patrimonial Comercial Juridica

BANCO BRADESCO |
BB GESTAODERECURSOSDTYVM |
BEM DTWVM
BRA
cAl
ITALD UNIBANCO

Como podemos observar pela analise acima todas as Instituicbes Financeiras que prestam servicos
para o ltupeva Previdéncia, apresentam situacdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados
ao perfil do RPPS.

9) Plano de Contingéncia:
A consultoria de investimentos fornece ao RPPS mensalmente um relatério de diligéncia e
acompanhamento sistemético da carteira de investimentos, pois em consideragdo ao grande fluxo de
ocorréncias e a amplitude do mercado de produtos financeiros disponiveis aos RPPS, é necessario

um acompanhamento com maior diligéncia, principalmente aos produtos que compde a carteira.
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Neste relatério é feito a andlise de risco da carteira, usando como metodologia o VAR (Value at Risk),
no més de novembro a carteira de investimentos apresentou desconformidade com a estratégia de
risco de mercado que foi tracada na Politica de Investimentos/2020, portanto para isso foi sugerido
gue o RPPS se atentasse para realizar as Politicas de Continéncias que foram tragadas na Politica

de Investimentos/2020, segue abaixo um demonstrativo do limite excedido:

PL2020 Diferenga
Més WaR (%) RF W RF R FF R
Movembro 2,55% 0,94% T, 759% 2,30% 6,13% 1,36% -1,66%

Considerando a estratégia adotada na Politica de Investimentos/2020 com limites de 2,30% para
Renda Fixa e 6,13% para Renda Variavel, observamos que em novembro o limite excedeu em 1,66%
na renda variavel.

Quando foi elaborada a Politica de Investimentos de 2020 o mercado ainda ndo havia precificado a
questdo da pandemia para o ano de 2020, que fez o VAR aumentar e exceder diante da instabilidade
da economia mundial.

Diante disso foi necessério adotar o Plano de Contingéncia estabelecido de acordo com a Resolugao
CMN n.° 3922/2010, em seu art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por “contingéncia” no ambito da
Politica de Investimentos a excessiva exposi¢ao a riscos ou potencias perdas de recursos.

A estratégia adotada pelo Comité de Investimentos para 0 més de novembro continuou sendo de
manter a exposi¢do nos fundos de investimentos de renda variavel que j4 fazem parte da carteira,
com excecdo do fundo Itau Institucional Phoenix, para esse fundo a estratégia adotada foi de resgate
total conforme registrado na ata da 12 reunido extraordinaria do comité de Investimentos em
12/11/2020, a decisao foi tomada pois o fundo sofreu uma queda muito grande em margo no inicio da
pandemia, e depois disso vinha com uma certa dificuldade de recuperacéo, houve troca de gestor do
fundo mas mesmo assim a performance dele comparado aos demais fundos da carteira do mesmo
segmento é muito inferior, 0 comité vinha fazendo acompanhamento mensal através das reunifes e
em novembro optou-se pelo resgate apos certificar que ndo haveria prejuizo pois o valor resgatado
serd maior que o valor aplicado em 2018, outro fato relevante também que foi levado em
consideragdo foi a volatilidade alta do fundo, o VAR apresentado € o maior entre os fundos de
estratégia semelhante, com o resgate o comité espera que o VAR total da carteira possa diminuir.
ApOs a queda na rentabilidade dos investimentos no més de marco, nos meses de abril a julho
observou-se uma retomada do crescimento da economia devido a abertura gradativa de algumas
atividades econbmicas, porém em agosto houve um estresse no mercado financeiro, um dos motivos
no cenario doméstico se deu pelo fato de recorrentes boatos ao longo do més da saida do Ministro da
Fazenda do governo, em decorréncia disso e diversos outros fatores que ocorreram no més a
volatilidade aumentou e gerou retornos negativos para os fundos de renda variavel, o Ibovespa caiu
3,44% em agosto e perdeu os 100 mil pontos, foi a primeira desvalorizacdo mensal do indice desde
marco, interrompendo a sequéncia de retomada apés a pandemia, no més de setembro o cenario
também n&o foi favoravel para gerar estabilidade no mercado financeiro, no cenario externo a

aproximacao das elei¢cdes presidenciais nos Estados Unidos e novos caso de corona-virus na Europa
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impactou os mercados, ja no cenario doméstico a economia ainda continua muito fraca, com um nivel
de ociosidade elevado, para o0 més de outubro percebemos novamente as preocupacdes em relacédo
ao Covid-19 e suas possiveis novas ondas de contaminacao, fato que trouxe temor nos mercados no
mundo todo, aliado ao desenrolar das elei¢cdes presidenciais norte americanas, a segunda onda de
Covid-19 na Europa levou os mercados a temerem um novo fechamento das principais economias do
pais, esses fatos acabaram prejudicando os mercados principalmente o cambio e a bolsa no final do
més, esses foram alguns dos fatores que geraram oscilagfes nos investimentos elevando o VAR da
carteira, para o0 més de novembro a rentabilidade dos investimentos foi muito boa, o0 més foi marcado
pela perspectiva de aprovacdo no curto prazo de vacinas eficazes que causou otimismo e festa nas
bolsas do mundo inteiro, a bolsa brasileira fechou com alta de 15,5% de valorizacdo mensal que nao
acontecia desde marco de 2016.

Considerando que as oscilagdes que vem ocorrendo nos investimentos ao longo do ano desde o
inicio da pandemia tem sido em proporc¢éo global, e ndo um fato isolado que aconteceu na carteira de
investimentos do Itupeva Previdéncia, as opinibes dos especialistas em investimentos dos bancos
que administram a carteira e da consultoria de investimentos continua sendo de que nédo seja feito
resgates para nao haver prejuizo, e aguardar para que retomem ao patamar de rentabilidade que
estavam antes da pandemia ou melhor, levando em consideragdo também que investimentos em
renda variavel tem perspectivas de retorno de médio a longo prazo.

O Comité de Investimentos vem trabalhando nas melhores propor¢bes com prudéncia para nao
acarretar com prejuizos, e buscando a liquidez da carteira, as decisdes dos investimentos séo feitas

em reunides mensais, e homologadas pelo Conselho Deliberativo do RPPS.

10) Concluséo:
O Comité de investimentos auxiliado pela empresa Crédito & Mercado vem acompanhando os
investimentos do ltupeva Previdéncia regularmente, diante dos tépicos apresentados no presente
relatério os membros do comité de investimentos sdo de opinido unanime de que os investimentos
estdo de acordo com as normas legais e refletem adequadamente, em seus aspectos relevantes a
posicéo patrimonial e financeira do Instituto em 30/11/2020 onde na ocasido o patrimoénio era de R$
70.368.729,60 (Setenta milhdes, trezentos e sessenta e oito mil, setecentos e vinte e nove reais e
sessenta centavos.
Nas reunides de novembro do comité sendo uma ordinaria e uma extraordinaria, foi deliberado fazer
o resgate total do fundo Ital Institucional Phoenix para realocar os recursos no fundo Iltad Momento
30 FIC Acdes que é do mesmo segmento, na tentativa de que haja uma recuperacao mais rapida da
gqueda sofrida em margo, e uma realocagéo na carteira em renda fixa acatando a recomendacédo da
consultoria resgatando R$1.000.000,00 do fundo com Benchmark IRF-M para aplicar em fundo com
Benchmark IMA-B5, pois com as perspectivas de que 0s juros aumentem, os fundos pré — fixados
nao terdo mais a mesma rentabilidade, e para os préximos recursos optou-se em aplicar em fundos

de Renda fixa de prazo médio com benchmark em IMA-B5 e IDKA-2 e de curto prazo em CDI
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considerando que so6 falta um més para o fechamento do ano na tentativa de preservar o patriménio e
nao arriscar o que conseguiu ganhar até agora.
A carteira encontra-se diversificada, o RPPS adota essa técnica na tentativa de minimizar os riscos
que implica em todas as aplicagbes, embora ndo seja o suficiente para garantir que ndo ocorra

perdas, pode reduzir de forma significativa o risco ao investir.

JULIANE BONAMIGO VANIA REGINA POZZANI DE FRANCA
Presidente do Comité de Investimentos Secretaria do Comité de Investimentos
ltupeva Previdéncia ltupeva Previdéncia

DEBORA RENATA DEL GELMO
Membro Eleito pelo Conselho Deliberativo

Parecer do Conselho Fiscal:

Considerando as informacdes do presente relatério do Comité de Investimentos, os membros do
Conselho Fiscal analisaram os dados e aprovaram, conforme registrado em ata da 252 reuniao
ordinaria realizada em 29/01/2021.

ANDRESSA JULIANA BOLDRIN
Presidente do Conselho Fiscal
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